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“They are ill discoverers that
think there is no land, when

they can see nothing but sea.”

- Sir Francis Bacon




ESMAEILZADEH HOLDING
| KORTHET

Esmaeilzadeh Holding AB (publ) ("EHAB") ar ett entreprendriellt
drivet investmentforetag som investerar i och utvecklar langsiktigt
hallbara foretag inom utvalda branscher med djupa nischer. Vi satter
entreprendrer i centrum och ger dem ratt féorutsattningar och verktyg
for att skapa l6nsamma och motstandskraftiga bolag. Vart primara
fokus ar investeringar inom operationella bolagsgrupper med
mojlighet till sdval organisk som forvarvsbaserad tillvaxt. EHAB ar en
aktiv. agare som kontinuerligt utvarderar och utvecklar

investeringsportfoljen.

EHAB har innehav i bland annat Dentalum, Eitrium, Lyvia, Novedo,
Rebellion, Samfastigheter i Norden, Sdiptech, Xbrane Biopharma och
Venture Capital-plattformarna Centripetal och Hidden Dream:s.
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“Under det tredje kvartalet har EHAB fortsatt sitt kontinuerliga arbete med att sadkra och
diversifiera finansieringskallorna for EHAB och portféljen. Detta ar en forutsattning for att kunna
exekvera pa var affdrsmodell och uppna vara finansiella mal. Som ett naturligt steg i detta arbete
har till exempel bade Lyvia och Dentalum framgdngsrikt sdkrat bankfinansiering. Vi arbetar
dessutom dedikerat med flera parallella, mer eller mindre framskridna, initiativ i syfte att realisera
vdrden i EHAB:s portfélj och ddrmed kunna dterbetala utestadende obligationslan.”

Finansiell éverblick

» Det totala substansvardet var 7 736 Mkr (7 645),
motsvarande 10 037 kr per aktie (10 086).

Totala tillgangar var 9 363 Mkr (8 914).

Nettokassa / -skuld uppgick till -1 416 Mkr (-1 054), vilket
motsvarar en beldningsgrad (LTV) om 18 % (14 %).
Soliditeten var 83 % (86 %).

» Niomanadersperiodens resultat uppgick till 129 Mkr
(3 131) och resultatet per aktie uppgick till 168 kr (4 131).
Tredje kvartalets resultat uppgick till -156 Mkr (-9) och
resultatet per aktie uppgick till -203 kr (-11).

Viktiga handelser under det tredje
kvartalet 2023

* | borjan av juli kormmunicerade Novedo att bolaget utsett
rddgivare i syfte att forbereda en borsnotering. Bolaget har
darefter hallit extra bolagsstamma for att fatta tillampliga
borsforberedande beslut.

¢ Under juli meddelade Lyvias dotterforetag, Mirovia Nordics
AB (publ), att bolagets samtliga utestaende obligationer
om 800 Mkr kommer att |6sas in. Inlésen agde rum den
15 augusti 2023.

SUBSTANSVARDE Viktig finansiell information

Mkr (om inget annat anges)

Substansvarde

SUBSTANSVARDE PER Substansvarde per aktie, kr

AKTIE
Likvida tillgangar
Nettokassa / -skuld (+/-)
LIKVIDA TILLGANGAR Belaningsgrad (LTV), %

Balansomslutning

Mkr (om inget annat anges)
BELANINGSGRAD (LTV) Periodens resultat fore inkomstskatt

Resultat per aktie, fore och efter utspadning, kr
Foérandring i verkligt varde av finansiella tillgangar

Investeringar?®

¢ Under september undertecknade Dentalum ett
laneavtal med Danske Bank for refinansiering av
bolagets seniora obligation med forfall den 2 oktober
2023.

e Under september har Lyvia Group forvarvat Arc
Consulting, ett bolag med bas i Polen som ar
specialiserade pa att skapa intelligenta affarsmodeller
med stéd av modern teknologi.

* Under september upptog EHAB ett kortfristigt 1an i
form av en revolverande kreditfacilitet, vilket utgor en
tilldten skuld under EHAB:s obligationsvillkor.

Vasentliga handelser efter perioden

¢ Under oktober meddelande Lyvia att bolaget sakrat en
lanefinansiering om 1,6 Mdkr fran de ledande nordiska
bankerna Danske Bank och DNB.

¢ EHAB kommunicerade i november om en uppdatering
av EHAB:s finansiella mal och att EHAB har flera
pagaende processer i syfte att realisera varden i
portfoljen, samt att EHAB initierat en sa kallad written
procedure (skriftligt forfarande) i syfte att andra EHAB:s
obligationsvillkor.

30sep 2023 30sep2022 31dec2022

7736 7 645 7 607

10 037 10 086 9 869

323 534 488

-1416 -1054 -1133

18% 14% 15%

9363 8 914 8 817

Q32023 Q32022 QI-Q32023 Q1-Q32022 Helar 2022
-156 -9 129 3131 3000
-203 -1 168 4131 3952
-100 32 290 3223 3125

n 926 337 m2n 1286
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VD HAR ORDET

Kara aktiedagare,

Under det tredje kvartalet 2023 har vi oférandrat
arbetat enligt var strategi och &agarfilosofi. Vi har
arbetat dedikerat med pagaende projekt fér att
uppna saval kortsiktiga som langsiktiga mal. Under
kvartalet har vi ocksa sett resultatet av den
successiva uppbyggnaden av var organisation som
med full kraft kan agera bade internt med
strukturella fragor, och externt gentemot vara
portfdljbolag. Aven om vi befinner oss i osidkra och
utmanande tider kdnner vi oss trygga i var roll som en
ansvarstagande, aktiv och stédjande huvudagare.
Med organisationens
entreprendrskap och bolagsbyggande kan vi aktivt
arbeta tillsammans med vara portféljbolag och stétta
deras operationella projekt och finansieringsbehov.
Det mest centrala i EHAB:s affirsmodell ar att

samlade erfarenhet av

investera i och bygga portféljpolag med stabilitet och
motstandskraft och hittills har portféljbolagen
lyckats leverera trots radande marknadslége.

En stor del av vara projekt ar tatt sammankopplade med
EHAB:s kontinuerliga arbete med att sakra och diversifiera
finansieringskallorna for EHAB och var portfolj. Detta ar en
forutsattning for att kunna fortsdtta exekvera pa var
affarsmodell och uppna vara finansiella mal. Som ett naturligt
steg i detta arbete har till exempel bade Lyvia och Dentalum
under kvartalet framgangsrikt sakrat bankfinansiering. Lyvias
refinansiering om 1,6 Mdkr, och det langsiktiga partnerskapet
med de ledande nordiska bankerna Danske Bank och DNB,
spelar en central roll i bolagets fortsatta utveckling och ger
bolaget det torra krut som behdvs for att kunna ta vara pa
marknadslaget. Dentalum har pa motsvarande satt ingatt ett
langsiktigt partnerskap med Danske Bank och darigenom
kunnat refinansiera bolagets obligationslan, med en kraftigt
reducerad kostnadsbas och starkt finansiell stallning som féljd.
| kombination med kapitalanskaffningen om 153 miljoner
kronor ijuni har Dentalum skapat en stabil grund for ytterligare
tillvaxtmojligheter. Dessa milstolpar i Lyvia respektive
Dentalum utgor viktiga faktorer i den naturliga diversifieringen
av EHAB-sfarens finansieringslésningar, samtidigt som de
Oppnar dorrar for nya och givande samarbeten.

Vad betraffar EHAB:s skuldsattning har EHAB idag meddelat
avsikten att bli skuldfritt under 2024. EHAB utvarderar for
narvarande flera, mer eller mindre framskridna, initiativ i syfte
att realisera varden i sin portfolj for aterbetalning av bolagets
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utestdende obligationslan. For att pa ett erforderligt satt kunna
utvardera och genomféra pagaende initiativ har EHAB initierat
ett sa kallat skriftligt forfarande for att fa till stand en &andring
av villkoren for obligationen. Vi kdnner oss sakra pa att en
skuldfri miljé skulle géra EHAB an mer motstandskraftigt dver
konjunkturerna

EHAB:s substansvarde per 30 september 2023 uppgick till
7,7 Mdkr, vilket representerar en blygsam oékning med 1,7 %
under den senaste niomanadersperioden och en minskning
med 2,0 % jamfort med foregaende kvartal. Férandringen de
senaste nio manaderna harleds till en 6kning i vardet pa Lyvia,
som motverkas av nedgdngar i Dentalum, Rebellion,
Centripetal och EHAB:s noterade tillgdngar. Det senaste
kvartalets vardenedgang ar framst relaterad till aktiekurserna
pa EHAB:s noterade tillgangar som utvecklades negativt under
kvartalet.

Vi har dock fortsatt stark tilltro till vara portféljbolag. Novedo
fortsatter att visa en god tillvaxt och en stabil utveckling.
Bolagets rapporterade nettoomsattning pa arsbasis har nu
natt 2,5 Mdkr, och EBITDA uppgar till 311 Mkr. Under kvartalet
har bolaget vidare forberett for bdrsnotering, vilket i sin tur
bredda
finansieringskallorna. Under kvartalet har Lyvia férvarvat en

skulle mojliggdra  ytterligare  tillvaxt  och
framstdende aktdr inom SAP med bas i Polen, som starker
Lyvias position inom SAP och bekraftar deras paneuropeiska
narvaro. Rebellions underliggande verksamheter har visat en
6kning om 7 % i omsattning pa arsbasis, dven om EBITA-
marginalen har minskat ndgot. Med en minskad forvarvstakt
har Rebellion mdojlighet att i storre utstrackning fokusera pa att
starka befintliga verksamheter, forbattra kassaflédet och 6ka
effektiviteten, vilket ar avgérande i en tid av ekonomisk
osakerhet. Samtidigt ser vi med spanning pa vara nyare
portféljinitiativ och hoppas kunna trycka pa gasen sa snart

omstandigheterna tillater det.

Jag ar stolt over den dynamiska och kompetenstunga
organisation vi har inom EHAB som inte tar nagra steg tillbaka
nar marknadslaget far andra att darra - "When the going gets
tough, the tough get going”. Jag ser fram emot ett handelserikt
sista kvartal 2023 och uppskattar ert fortsatta fortroende i var
formaga att leverera langsiktigt. Tillsammans fortsatter vi var
resa mot nya hojder.

De-

Saeid Esmaeilzadeh
Verkstdllande direktér

"Med organisationens samlade erfarenhet av

entreprendrskap och bolagsbyggande kan vi aktivt

arbeta tillsammans med vara portféljbolag och stétta

deras operationella projekt och finansieringsbehov.”
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

EHAB:s verksamhet utgors i huvudsak av
investeringar i langsiktigt hallbara bolagsgrupper
med branschspecifika inriktningar. EHAB ar en
ansvarsfull &gare som spelar en aktiv roll i
portféljbolagens strategiska arbete och utveckling.
Branschdiversifieringen i vara innehav kombinerat
med en langsiktig dgarhorisont gor oss till ett
investmentféretag med valavvagd riskspridning och
en lag konjunkturkanslighet. Var portfdlj utvecklas
standigt allteftersom nya mdéjligheter och
intressanta affarsméjligheter identifieras.

Segmentsindelning

EHAB delar in och féljer upp sin portfélj utifran tre segment;
Operational Groups, Venture Capital och Liquid Assets.
Operational Groups innefattar de portféljbolag vars
malsattning ar att bygga och utveckla koncerner inom
motstandskraftiga sektorer med god potential for tillvaxt.
Venture Capital innefattar de investeringsplattformar som
investerar i bolag i tillvaxtfas, samt direktinvesteringar i
tillvaxtbolag. Liquid Assets utgors av investeringar i noterade
foretag och likvida medel, innebarande tillgangar som snabbt
kan omsattas till likvida medel.

Verkligt varde Verkligt varde Verkligt varde

Portféljbolag (Mkr) 30 sep 2023 30 sep 2022 31dec 2022

Dentalum Group AB 538 631 631
Lyvia Group AB 5570 4 895 4882
Novedo Holding AB 1083 1063 1068
Rebellion Capital AB 1012 1082 1082
Samfastigheter i Norden AB m 107 101
Eitrium AB 163

Ovriga Operational Groups * 7 - 5
Summa Operational Groups 8484 7778 7769
Centripetal AB (via Centripetal Partner AB) 274 469 391
Hidden Dreams AB 49 34 41
Ovriga Venture Capital-innehav 2 19 26 26
Summa Venture Capital 342 529 459
Sdiptech AB - 245 287
Ovriga noterade tillgéngar * 167 142 131
Likvida medel 156 147 7
Summa Liquid Assets 323 534 488
Summa portféljvirde 9149 8 841 8716
Fordringar hos portféljbolag 2 31 49
Ovriga tillgdngar 102 42 53
Summa Tillgdngar 9363 8914 8817
Rantebarande 1an exkl leasing skuld -1570 -1196 -1200
Leasingskulder -3 -5 -5
Ovriga skulder -54 -67 -6
Summa substansvérde 7736 7 645 7 607

intraced AB, Lycenna AB, North House AB, Nuverica AB, Tendmill AB, Vivium AB samt Vivolog

Operational Groups-bolagen Dentalum, Eitrium, Lyvia,
Novedo, Rebellion, och Samfastigheter i Norden ar alla
nischade inom olika branscher, exempelvis industri,
infrastruktur, fastigheter, tandvard och teknologi. De flesta av
bolagen har utdver god organisk tillvaxt en aktiv
forvarvsagenda och bygger verksamheter med starka
kassafléden, stabila marginaler och bevisad ekonomisk
motstandskraft.

EHAB:s Venture Capital-investeringsplattformar Centripetal
och Hidden Dreams ar nischade mot tillvaxtbolag och
Software as a Service (SaaS)-bolag. Utdver dessa har EHAB
direkt dgande i ett antal bolag som ingar i segmentet Venture
Capital.

| segmentet Liquid Assets ingar EHAB:s innehav i noterade
bolag, som per balansdagen bestod av Sdiptech och Xbrane
Biopharma. Var strategi att notera eller strategiskt avyttra vara
Operational Groups nar de har uppnatt en tillfredsstallande
mognadsniva, kommer innebara att andelen Liquid Assets
forvantas oka i takt med att portfoljbolagen vaxer i storlek.

Per 30 september 2023 uppgick EHAB:s balansomslutning till
9 363 Mkr, varav segmentet Operational Groups utgjorde

91 %, Venture Capital 4 %, Liquid Assets 3 % och 6vriga
nettotillgangar 2 %. Pa foljande sidor beskrivs ett urval av vara
investeringar.

Segmentsindelning -
andel av totala tillgangar

3% 2%

4%

= Operational Croups Venture Capital

= [iquid Assets

Ovriga nettotillgangar

ngar i dvriga noterade
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ETT URVAL AV VARA INVESTERINGAR

Operational Groups

LYVIA

Lyvia i korthet

Lyvia Group ar en paneuropeisk foretagsgrupp med huvudsaklig
verksamhet att utveckla och leverera affarskritisk programvara samt
experttjanster till kunder dver hela varlden. Lyvia erbjuder hela
vardekedjan fran digital design och strategi till mjukvaru- och teknisk
utveckling. Gruppen har etablerat sig pa flertalet europeiska marknader
och har cirka 1500 medarbetare.

Viasentliga handelser under tredje kvartalet

Under det tredje kvartalet meddelade Lyvias dotterféretag, Mirovia
Nordics AB (publ), att bolagets samtliga utestdende obligationer om

800 MKkr skulle I6sas in. Inlésen agde rum den 15 augusti 2023. Under
september har Lyvia Group forvarvat, Arc Consulting, ett polskt bolag
specialiserat pa att skapa intelligenta affarsmodeller med stéd av modern
teknologi. Detta ar Lyvias tredje forvarv i Polen, och utdver de
specialiserade kompetenserna tillfor det en stark SAP-aktér i CEE-
regionen till koncernen. | oktober meddelande Lyvia att bolaget sakrat en
lanefinansiering om 1,6 Mdkr fran de ledande nordiska bankerna DNB och
Danske Bank for att fortsatta sin tillvaxtsresa.

Sebastian Karlsson
Medgrundare och verkstallande direktor

Innehav: Lyvia Group AB (publ)
Agarandel: 86,1 %

Verkligt varde andel: 5 570 Mkr
Andel av totala tillgangar: 59,5 %

OMSATTNING

1932 Mkr
EBITDA

4bly MKF

Omsdttning c
mdanader.
férvarvats per 3

rna dr IFRS- juster
juni 2023, samt exkluderar Lyvias

Novedo i korthet

Novedo ar en industrigrupp som férvarvar och utvecklar [lSnsamma bolag
inom segmenten industri, installation & tjanster samt infrastruktur.
Bolagen ska ha en beprovad affarsmodell, utvecklad nischposition och
sund affarskultur. De forvarvade bolagen drivs vidare i ssmmma positiva
anda som tidigare och ges individuella forutsattningar att 6ver tid
utvecklas och skapa basta mojliga vardetillvaxt.

Vasentliga handelser under tredje kvartalet

Under tredje kvartalet har Novedo fortsatt pa det borsforberedande
arbetet enligt bolagets kommunicerade planer. Daribland erhéll Novedo
godkannande fran obligationsinnehavarna att genomféra vissa
villkorsandringar for utestaende obligationslan, bland annat férlangd
I6ptid, givet att vissa villkor kopplade till noteringen uppfylls. Dartill har
bolaget aven flyttat huvudkontoret till nya lokaler pa Linnégatan i
Stockholm.

Per-Johan Dahlgren
Verkstallande direktor

Innehav: Novedo Holding AB (publ)
Agarandel: 68,0 %

Verkligt varde andel: 1 083 Mkr
Andel av totala tillgangar: 11,6 %

OMSATTNING

2 545 Mkr
EBITDA

311 Mkr

Oms EBITDA har beraknats rullande tolv mdnader for

perioden 1 oktober 2022 till 30 september 2023
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Dentalum i korthet

Dentalum, som grundades av erfarna tandlakare, entreprendrer och
visionarer, har blivit en av de ledande och snabbast vaxande
tandvardsgrupperna i Sverige. Bolaget investerar i sina medarbetare och i
framstdende kliniker med malet att bygga en organisation i varldsklass,
som i sin tur leder till en hogkvalitativ vard och en enastdende service.

Vasentliga hdndelser under tredje kvartalet

Under september undertecknade Dentalum ett laneavtal med Danske
Bank for refinansiering av bolagets seniora obligation med forfall i
oktober. Den nya finansieringen reducerar Dentalums kostnader och
tillsammans med Dentalums kapitalanskaffning om 153 miljoner kronor i
juni starks bolagets dvergripande finansiella stallning och skapar
mojlighet for ytterligare tillvaxt.

Delarsrapport — Januari-september 2023

Max Dorthé Ladow
Medgrundare & verkstallande direktor

Innehav: Dentalum Group AB
Agarandel: 47,1 %

Verkligt varde andel: 538Mkr
Andel av totala tillgdngar: 5,7 %

OMSATTNING
479 Mkr
EBITDA

101 Mkr

Omsdittning och EBITDA har berdknats pro forma, rullande tolv
madnader, t o m 30 juni 2023, Siffrorna exkluderar kostnader fér
Dentalum Operations AB (publ) och IFRS-omklassificieringar.

Rebellion i korthet

Rebellion investerar i foretag inom infrastruktur, industri och handel -
men framfor allt investerar Rebellion i manniskor. Gruppen byggs
omsorgsfullt med lénsamma féretag som ar ledande inom sitt omrade.
Rebellion ar en aktiv agare som bygger vidare pa den stora kompetensen
som redan finns hos foretagen och skapar forutsattningar for att
utvecklas och expandera.

Vasentliga handelser under tredje kvartalet

Inga vasentliga handelser har intraffat under tredje kvartalet.

Amin Omrani
Grundare och verkstallande direktor

Innehav: Rebellion Capital AB (publ)
Agarandel: 40,1 %

Verkligt varde andel: 1 012 Mkr
Andel av totala tillgangar: 10,8 %

OMSATTNING
1065 Mkr
EBITDA

245 Mkr

Omsdttning och EBITDA har berdknats pro forma, rullande tolv
manader, per 30 juni 2023 EBITDA har justerats for att exkludera

férvarvsrelaterade kostnader.
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Venture Capital

Laurynas Ruzgas

i Verkstallande direktor

Innehav genom: Centripetal Partner AB
Indirekt dgarandel: 617 %
Centripetal ar ett venture-inriktat riskkapitalbolag som investerar i Verkligt viarde andel: 274 Mkr

S CENTRIPETAL

Centripetal i korthet

snabbvaxande bolag med underliggande I6nsamhet i Europa. Bolaget Andel av totala tillgangar: 29 %

jobbar aktivt med sina innehav framfor allt vad galler vidare expansion . .
. P . Ett urval av Centripetals innehav
organiskt eller via férvarv, samt genom att brygga dem till det

framstdende VC-ekosystemet och den unika kapitalmarknad som finns i . .

Sverige. Centripetal har agarandelar i 20 bolag inom olika branscher som a"‘mee 8 | XSHORE VO I °

exempelvis elmobilitet, e-handel, fintech och digital halsa med starka

varumarken som VOI, Einride, MEDS, Mindler, Nextory, Airmee med flera. .. -
einide ~ Nextory #MEDS

Vasentliga handelser under tredje kvartalet

Inga vasentliga handelser har intraffat under tredje kvartalet. r‘l Quartr = MINDLER A.' Bolt

S

W AGERAS % Doktor.Se CLAR

Maria Assarsson

©}HIDDEN /
i DREAMS

Medgrundare och verkstallande direktor

Innehav: Hidden Dreams AB
Agarandel: 25,4 %
Sett till antalet startade féretag ar Hidden Dreams en av Europas mest Verkligt viarde andel: 49 Mkr

Hidden Dreams i korthet

ambitidsa och snabbvaxande Venture Builders. Bolaget specialiserar sig Andel av totala tillgadngar: 0,5 %
pa att eliminera tidskravande och ineffektiva arbetsprocesser genom ) )
. . . Ett urval av Hidden Dreams innehav
egengrundade techféretag, processer som ar utbredda inom en bransch
men dolda for omvarlden. For varje intressant problem de identifierar
grundar Hidden Dreams ett SaaS-foretag, rekryterar ett team som far c s I
Abacube o Certainli

initial finansiering, verktyg, expertis och tillgang till ett brett
entreprendrsnatverk for att mojliggora foretagets framgang.

$% ChainTraced 5 NORTH HOUSE
Vasentliga handelser under tredje kvartalet

. 4 : ) :
Hidden Dreams hade vid kvartalets utgang grundat totalt 24 bolag och NU \/E R| C/\ 7 tendmlll

investerade under arets tredje kvartal i tre nya bolagsresor. Dessa
verksamheter kommmer |6sa dolda problem inom modeindustrin (Alwia o 0
am
Insights), bygg-och transportbranschen (evoByld) samt IT- . worleles

Zuna.

sakerhetsbranschen (Selma Dynamics). Utéver nytillskotten har Hidden

Dreams aldsta bolag, ChainTraced, gjort betydande framsteg inom den %ake nobtion
europeiska stalindustrin. Flera branschjattar har anslutit till deras

innovationsprojekt som ska maojliggéra CO2-sparning langst den

industriella vardekedjan. En utmaning som tydliggjorts under kvartalet,

kopplat till det radande ekonomiska makrolage, ar att det blivit mer tids-

och resurskravande for Hidden Dreams bolag att resa kapital for vidare

expansion. Hidden Dreams som har bolag i sarskilt tidiga skeden foljer

denna utveckling noggrant och anpassar verksamheten darefter.
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FINANSIELL OVERSIKT

Kommentarer till investmentféretagets
finansiella utveckling

Resultatutveckling for niomanadersperioden 1 januari till 30
september 2023 samt substansvarde

Under perioden uppgick forandring i verkligt varde av
andelar i portfoljbolag och andra investeringar via
resultatrakningen till 290 Mkr (3 223). Férandringen under
perioden foljer primart av en 6kning i vardet pa Lyvia, som
motverkas av nedgangar i Dentalum, Rebellion, Centripetal
och EHAB:s noterade tillgangar. Vardeforandringarna i
segmenten Operational Groups och Venture Capital uppgick
till 402 Mkr (3 545) respektive -84 Mkr (56) och
vardeférandringen i noterade tillgangar uppgick till -28 Mkr
(-377). Rérelsens intékter bestod utdver ovanstaende av en
mindre del évriga rérelseintdkter om 3 Mkr (2) som primart
avsag tjanster som tillhandahallits portféljbolag.

Rorelsens kostnader uppgick under perioden 1januari —

30 september 2023 till -31 Mkr (-34). | likhet med
jamforelseperioden bestod kostnaderna i huvudsak av
personalkostnader och évriga externa kostnader (som framst
utgjordes av kostnader for tjanster som nyttjats under
perioden), samt en mindre del av- och nedskrivningar av
materiella och immateriella anldggningstillgdngar.

Resultat fran finansiella poster uppgick till -133 Mkr (-60),
varav 14 Mkr (12) var finansiella intdkter och -147 Mkr (-72) var
finansiella kostnader. De finansiella intakterna bestod i
huvudsak av ranteintakter fran kortfristiga fordringar och de
finansiella kostnaderna bestod i huvudsak av rantekostnader
avseende EHAB:s obligation.

Periodens resultat efter skatt uppgick till 129 Mkr (3 131).

EHAB:s substansvarde uppgick per 30 september 2023 till
7 736 Mkr (7 645) och substansvardet per aktie uppgick till
10 037 kr (10 086).

Finansiering och likviditet

Per 30 september 2023 uppgick EHAB:s likvida medel till

156 Mkr (147). Dartill agde EHAB 592 011 aktier i Sdiptech AB
(publ), vilka per 30 september 2023 hade ett varde om 131 Mkr,
samt 1307 038 aktier i Xbrane Biopharma AB (publ), per
balansdagen varda 36 Mkr. Med beaktande av innehavet i
dessa noterade tillgdngar uppgick likvida tillgangar till 323
MKkr (534).

Per 30 september 2023 hade EHAB langfristiga skulder om
1537 Mkr (1179), vilket endast utgjordes av obligationslan. De
kortfristiga skulderna uppgick till 90 Mkr (89), varav 33 Mkr
(20) utgjordes av den kortfristiga delen av obligationslanet.
Vidare uppgick nettokassa / -skuld (+/-) till -1416 Mkr (-1 054)
och belaningsgraden (LTV) till 18 % (14 %).

Resultatutveckling fér tredje kvartalet 2023

Under perioden uppgick forandring i verkligt varde av
andelar i portféljbolag och andra investeringar via
resultatrakningen till -100 Mkr (32). Férandringen drevs
primart av en vardeminskning i de noterade tillgangarna.
Vardeférandringarna i segmenten Operational Groups och
Venture Capital uppgick till -1 Mkr (9) respektive -6 Mkr (55)
och vardeférandringarna i noterade tillgangar uppgick till -93
MKkr (-31).

Rérelsens kostnader uppgick under tredje kvartalet till -9 Mkr
(-14). I likhet med jamforelseperioden bestod kostnaderna i
huvudsak av personalkostnader och évriga externa kostnader
(som framst utgjordes av kostnader for tjanster som nyttjats
under perioden), samt en mindre del av- och nedskrivningar
av materiella och immateriella anldggningstillgangar.

Resultat fran finansiella poster uppgick till -48 Mkr (-27), varav
5 Mkr (3) var finansiella intakter och -53 Mkr (-29) var
finansiella kostnader. De finansiella intakterna bestod av
ranteintakter fran kortfristiga fordringar och de finansiella
kostnaderna bestod i huvudsak av rantekostnader avseende
EHAB:s obligation.

Periodens resultat efter skatt uppgick till -156 Mkr (-9).

Kommentarer till moderforetagets
finansiella utveckling

Resultatutveckling for niomanadersperioden 1 januari till 30
september 2023 samt tillgangar och eget kapital

Moderforetaget hade under perioden 1januari — 30 september
2023, rorelseintakter om 3 Mkr (2). Rérelsens kostnader
motsvarade i all vasentlighet de for investmentforetaget och
rorelseresultatet uppgick till -27 Mkr (-32). Resultat fran
finansiella poster var -243 Mkr (43) och resultat efter skatt
uppgick till -270 Mkr (11).

Balansomslutning uppgick per 30 juni 2023 till 4 226 Mkr
(4 347), varav 2 583 Mkr (3 078) utgjordes av eget kapital.

Resultatutveckling for tredje kvartalet 2023

Moderforetaget hade under kvartalet rérelseintakter om

O Mkr (1). Rorelsens kostnader motsvarade i all vasentlighet de
for investmentforetaget och rorelseresultat uppgick till -8 Mkr
(-14). Resultat fran finansiella poster var -139 Mkr (62) och
resultat efter skatt uppgick till -148 Mkr (48) for tredje
kvartalet.

0
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Finansiella mal
Attraktiv avkastning — 27/27

EHAB ska genom stadig tillvaxt och balanserade
bdvervaganden uppna ett substansvarde om 27 Mdkr fére
utgangen av rakenskapsaret 2027. Detta motsvarar en
genomsnittlig arlig totalavkastning om 26 %'.

Skuldsattning

EHAB har som ambition att bli skuldfritt under 2024,
innebarande att befintligt obligationslan avses aterbetalas till
fullo. Det utestaende obligationslanet uppgar per
rapportdagen till 1575 Mkr.

Utdelningspolicy

EHAB har for narvarande som policy att inte lamna
utdelningar till bolagets aktieagare.

Investeringar

Under tredje kvartalet har EHAB genomfért ett mindre antal
investeringar. Dartill har EHAB stallt ut 1an till portféljbolag
vilket specificeras mer i not 4. De avyttringar som skett under
aret har varit begransade jamfért med investeringarna,
bortsett fran avyttringar i Sdiptech AB (publ) som uppgick till
175 Mkr samt Centripetal som uppgick till 37 Mkr.

Nedan presenteras de investeringar som gjorts under
respektive kvartal under 2023 samt helar 2022.

Q12023 Helar 2022

Investeringar (Mkr) Q32023 Q22023

Centripetal - - - 138
Dentalum Group 4 80 - -
Hidden Dreams 7 - - 28
Lyvia Group 2 - 33 1 890
Novedo Holding - 15 - 23
Rebellion - - - 77
Samfastigheter i Norden 3 = - 28 15
Sdiptech - - - 96
Eitrium = 27 136 -
Ovriga noterade tillgdngar = - - 2
Ovriga investeringar 4 = 5 1 16
Summa ° n 160 167 1286

Under det tredje kvartalet investerade EHAB totalt 11 Mkr,
bestdende av 4 Mkr i Dentalum, samt 7 Mkr i Hidden Dreams.

For mer information om investeringsportféljen samt
transaktioner med narstaende parter hanvisas till not 3
respektive not 4.

Delarsrapport — Januari-september 2023

Aktiekapital och dgarstruktur

Per 30 september 2023 fanns det 770 799 utgivna stamaktier i
EHAB, uppdelat pa 544 979 B-aktier (med ratt till en rost
vardera) och 225 820 A-aktier (med ratt till tio roster vardera).

Per 30 september 2023 agde Saeid Esmaeilzadeh, genom

Dr. Saeid AB, 184 442 B-aktier och 225 820 A-aktier,
motsvarande 53,23 % av antalet aktier och 87,14 % av antalet
roster. Vincero Invest AB (som ags och kontrolleras av Roberto
Rutili, styrelseledamot i EHAB) agde 75 800 B-aktier,
motsvarande 9,83% av antalet aktier och 2,70% antalet roster.
Fredrik Holmstrom kontrollerade direkt och indirekt genom
bolag 88 457 B-aktier, motsvarande 11,48% av antalet aktier
och 3,16% antalet roster.

Bolaget har inga utestaende konvertibler, teckningsoptioner
eller andra utbytbara vardepapper. Det finns inga
aktierelaterade incitamentsprogram i bolaget.

0
)



ESMAEILZADEH
HOLDING

Ekonomisk utveckling i sammandrag

Delarsrapport — Januari-september 2023

Belopp i Mkr dar inte annat anges Q32023 Q32022 Q1-Q32023 QI1-Q32022 Helar2022
Forandring i verkligt varde av andelar i portféljbolag och andra investeringar -100 32 290 3223 3125
Rorelseresultat (EBIT- Earnings before interest and taxes) -109 18 262 3191 3089
Resultat fére inkomstskatt -156 -9 129 3131 3000
Periodens resultat -156 -9 129 3131 3000
Balansomslutning 9363 8914 9363 8914 8817
Substansvarde 7736 7 645 7736 7 645 7 607
Soliditet, % 83% 86% 83% 86% 86%
Nettokassa/-skuld (+/-) 1416 1054 1416 1054 -1133
Belaningsgrad (LTV), % 18% 14% 18% 14% 15%
Substansvarde per aktie, kr 10 037 10 086 10 037 10 086 9 869
Resultat per aktie, kr -203 -n 168 4131 3952
Totalt antal utestaende aktier, st 770 799 757 999 770799 757 999 770799
Genomsnittligt antal aktier perioden, st * 770 799 757 999 770 799 757 999 759 086

1) Genomsnittligt antal aktier har berdknats med hansyn tagen till nyemission beslutad den 30 novernber 2022. Detta paverkar dven berdkning a

resultat per aktie
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RESULTATRAKNING FOR

INVESTMENTFORETAGET

Delarsrapport — Januari-september 2023

Belopp i tusental kronor (tkr) Not Q32023 Q32022 Q1-Q32023  QI1-Q32022 Helar 2022
Forandring i verkligt varde av andelar i portféljbolag och andra investeringar 2 -100 414 31943 289 628 3223053 3125 477
Ovriga rérelseintakter 339 593 3224 1839 13 493
Summa rérelsens intakter -100 075 32536 292 851 3224 892 3138 969
Personalkostnader -5368 -5 654 -16 990 -15757 -21007
Ovriga externa kostnader -2643 -7983 -N 472 -16130 -25981
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar -689 -686 -2 063 2023 2710
Ovriga rérelsekostnader - - -4 - -
Summa rérelsens kostnader -8 700 -14 323 -30 529 -3391 -49 698
Rorelseresultat -108 775 18 213 262 323 3190981 3089 271
Finansiella intakter 5206 2539 13734 11595 13 501
Finansiella kostnader -52 866 -29 301 -146 578 -71503 -102 822
Resultat fran finansiella poster -47 660 -26 762 -132 845 -59 909 -89 321
Resultat fore skatt -156 435 -8 549 129 478 3131073 2999 949
Inkomstskatt - - - - -
Periodens resultat -156 435 -8 549 129 478 3131073 2999 949
Summa periodens resultat hanférligt till:
Moderféretagets aktiedgare -156 435 -8 549 129 478 3131073 2999 949
Resultat per aktie fore och efter utspadning, kr -203 -1 168 4131 3952
Genomsnittligt antal aktier fore och efter utspadning * 770 799 757 999 770 799 757 999 759 086
Antal utestdende aktier vid periodens utgang 770 799 757 999 770 799 757 999 770 799
12
1) Genomsnittligt antal aktier har beraknats med hansyn tagen till nyemission beslutad den 30 3 paverkar aven berakning av resultat per aktie
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INVESTMENTFORETAGETS
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Delarsrapport — Januari-september 2023

Belopp i tusental kronor (tkr) Q32023 Q32022 Q1-Q32023  Q1-Q32022 Helar 2022
Periodens resultat -156 435 -8 549 129 478 3131073 2999 949
Ovrigt totalresultat fér perioden - - - - -
Summa Ovrigt totalresultat for perioden o - o - -
Summa totalresultat fér perioden -156 435 -8 549 129 478 3131073 2999 949
Summa totalresultat hanforligt till:

Moderforetagets aktiedagare -156 435 -8 549 129 478 3131073 2999 949
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BALANSRAKNING FOR

Delarsrapport — Januari-september 2023

INVESTMENTFORETAGET

Belopp i tusental kronor (tkr) Not 30sep 2023 30sep2022 31dec 2022
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Inventarier 801 971 949
Nyttjanderattstillgdngar 3152 5674 5044
Investeringar i aktier och vardepapper 3 8 826278 8 551632 8 514 046
Investeringar i kapitalforsakring och rantefonder 3 166 623 141637 130 764
Langfristiga fordringar hos koncernféretag 101389 - -
Ovriga l&ngfristiga fordringar 78152 32142 42993
Summa anlaggningstillgangar 9176 394 8732058 8 693 796
Omsittningstillgangar

Fordringar hos koncernforetag, kortfristiga 10 425 30536 48 819
Andra kortfristiga fordringar 7 737 2151 1414
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 12163 1356 2185
Likvida medel 3 156173 147 464 71037
Summa omséttningstillgangar 186 497 181508 123 454
SUMMA TILLGANGAR 9 362 891 8 913 565 8 817 250
EGET KAPITAL

Eget kapital hanférligt till moderféretagets aktieagare

Aktiekapital 809 796 809
Ovrigt tillskjutet kapital 3137 632 3044 862 3137 632
Balanserat resultat inklusive periodens resultat 4598 004 4 599 649 4 468 526
Summa eget kapital 7 736 445 7 645 307 7 606 967
SKULDER

Langfristiga skulder

Obligationslan 5 1536 580 1176 338 1178 873
Leasingskulder - 2562 1929
Summa langfristiga skulder 1536 580 1178 900 1180 801
Kortfristiga skulder

Obligationslan, kortfristiga 5 33019 19 807 20 805
Leasingskulder, kortfristig 2639 2579 2593
Leverantoérsskulder 969 1461 2 493
Skulder till portféljbolag, kortfristiga - 8 371 n
Skulder till évriga narstdende parter, kortfristig 50 056 - =
Aktuella skattesatser 150 - -
Ovriga skulder 994 55816 1454
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 2 040 1325 2124
Summa kortfristiga skulder 89 866 89 359 29 482
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 9 362 891 8 913 565 8 817 250
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KAPITAL

Delarsrapport — Januari-september 2023

Hanforligt till moderféretagets aktiedgare

Ovrigt Balanserat resultat

RAPPORT OVER FORANDRINGAR |
NVESTMENTFORETAGETS EGET

tillskjutet inkl periodens ~ Summa eget
Belopp i tusental kronor (tkr) Not Aktiekapital kapital resultat kapital
Ingdende balans per 2022-01-01 512 3045141 1468 576 4 514 229
Totalresultat
Periodens resultat - - 2999 949 2999949
Summa Totalresultat - - 2999 949 2999 949
Transaktioner med aktieagare
Registrering av nyemission 284 -284 - -
Kvittningsemission 13 92 770 - 92 784
Erhallna aktieagartillskott - 5 - 5
Summa Transaktioner med aktiedgare 298 92 491 - 92789
Utgaende balans per 2022-12-31 809 3137 632 4 468 526 7 606 967
Ingadende balans per 2023-01-01 809 3137 632 4 468 526 7 606 967
Totalresultat
Periodens resultat - - 129 478 129 478
Summa Totalresultat - - 129 478 129 478
Transaktioner med aktieagare
Summa Transaktioner med aktiedgare - - - -
Utgaende balans per 2023-09-30 809 3137 632 4 598 004 7 736 445
Ingdende balans per 2022-01-01 512 3 045141 1468 576 4 514 229
Totalresultat
Periodens resultat - - 3131073 3131073
Summa Totalresultat - - 3131073 3131073
Transaktioner med aktieagare
Registrering av nyemission 284 -284 - -
Erhallna aktieagartillskott - 5 - 5
Summa Transaktioner med aktiedgare 284 -279 -
Utgaende balans per 2022-09-30 796 3 044 862 4 599 649 7 645 307

o)
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RAPPORT OVER KASSAFLODEN |

INVESTMENTFORETAGET

Delarsrapport — Januari-september 2023

Belopp i tusental kronor (tkr) Not Q32023 Q32022 Q1-Q32023  Q1-Q32022 Helar 2022
Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Rorelseresultat -108 775 18213 262 323 3190 981 3089271
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflédet

- Aterlaggning orealiserade férandringar i verkligt varde 100 414 -31943 -289 628 -3223 053 -3125 477
- Aterlaggning av avskrivningar 689 686 2063 2023 2710
Erhallen ranta 240 2 406 2 420 6777 7702
Erlagd ranta -43 953 -22.829 -142 508 -44 371 -72156
Betald skatt -1 -1 =9 -4 -4
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore férandring av rérelsekapital -51387 -33 468 -165 333 -67 647 -97 954
Forandringar i rorelsekapital

Okning/minskning av rérelsefordringar 461 -2 956 -5853 -3085 10213
Okning/minskning av rérelseskulder -943 1617 -1328 1691 3570
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -51869 -34 807 -172 514 -69 041 -84 17
Kassafléde fran investeringsverksamheten

Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar -23 - -23 -1103 -1138
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar -10 879 29081 -278 400 -511963 -526 679
Forsaljning av finansiella anlaggningstillgdngar 16 068 10527 217 213 35889 40 417
Utlaning till portféljféretag -2 000 -49 000 -142 470 -640 338 -690 795
Utlaning till dvriga -1000 - -1000 - -
Aterbetalning fran portféljféretag 3188 12833 48309 151887 151887
Kassafléde fran investeringsverksamheten 5353 3 441 -156 372 -965 629 -1026 308
Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Upptagna lan 5 - - 365970 1169 577 1169 577
Aterkép obligation 5 - 474 - -63 906 -63 906
Forsalining av aterkdpt obligation - 47900 - 62 844 62 844
Amortering till narstdende, avseende lan 50 000 - 50 000 - -
Amortering av leasingskulder -632 -599 -1883 -2 425 -3 044
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 49 368 47775 414 087 1166 089 1165 471
Periodens kassaflode 2852 16 409 85200 131 419 54991
Likvida medel vid periodens bérjan 153 321 131056 71037 15768 15768
Kursdifferens i likvida medel - - -64 277 277
Likvida medel vid periodens slut 156173 147 464 156 173 147 464 71037
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RESULTATRAKNING FOR

MODERFORETAGET

Delarsrapport — Januari-september 2023

Belopp i tusental kronor (tkr) Not Q32023 Q32022 Q1-Q32023  QI1-Q32022 Helar 2022
Rorelsens intakter

Ovriga rérelseintdkter 339 593 3224 1839 13 493
Summa rérelsens intakter 339 593 3224 1839 13 493
Rorelsens kostnader

Personalkostnader -5368 -5654 -16 990 -15757 -21007
Ovriga externa kostnader -3300 -8 624 <13 442 -18 054 -28 547
Avskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar -58 -55 -172 -132 -188
Ovriga rérelsekostnader - - -4 - =
Summa rérelsens kostnader -8726 -14 334 -30 607 -33 944 -49 743
Rorelseresultat -8 388 -13741 -27 384 -32105 -36 250
Resultat frdn andelar i koncernféretag -182 65309 -44307 157 144 126 449
Resultat fran évriga vardepapper och fordringar som &r anlaggningstillgangar -91 608 23506 -65 965 54242 -307 710
Ranteintakter och liknande resultatposter 5206 2539 13734 1595 13 501
Rantekostnader och liknande resultatposter -52 842 -29258 -146 491 -71362 -102 643
Resultat fran finansiella poster -139 425 62 096 -243 030 43134 -270 403
Resultat fore skatt -147 813 48 355 -270 414 1029 -306 653
Skatt pa periodens resultat - - - - -
Periodens resultat -147 813 48 355 -270 414 1029 -306 653
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Delarsrapport — Januari-september 2023

Belopp i tusental kronor (tkr) Not 30 sep 2023 30sep 2022 31dec 2022
TILLGANGAR

Anliggningstillgdngar

Materiella anldaggningstillgangar

Inventarier 801 971 949
Finansiella anldggningstillgdngar

Andelar i dotterbolag 2787 727 2682 420 2673418
Andelar i intresseféretag och gemensamt styrda foretag 760 280 674151 675 083
Andra langfristiga placeringar 310 649 769 576 553160
Ovriga l&ngfristiga fordringar 59128 32142 42993
Langfristiga fordringar hos koncernféretag 101389 - =
Summa finansiella anlaggningstillgangar 4 019172 4158290 3944654
Summa anlaggningstillgangar 4 019 973 4159261 3945604
Omsittningstillgdngar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernféretag 10 425 30536 48 819
Ovriga fordringar 7737 2151 1414
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 31570 1997 2842
Summa kortfristiga fordringar 49 731 34 685 53074
Kassa och bank 155 833 147 464 60 477
Summa omsittningstillgdngar 205 564 182149 N3 551
SUMMA TILLGANGAR 4 225 537 4 341 410 4 059 155
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 809 796 809
Summa bundet eget kapital 809 796 809
Fritt eget kapital

Overkursfond 2 891965 2799195 2891965
Balanserat resultat -39 381 267272 267 272
Periodens resultat -270 414 1029 -306 653
Summa fritt eget kapital 2582171 3077 497 2 852 584
Summa eget kapital 2582980 3078 293 2 853 394
Skulder

Langfristiga skulder

Obligationslan 1555 330 1176 338 1178 873
Summa langfristiga skulder 1555 330 1176 338 1178 873
Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder 969 1461 2493
Skulder till koncernforetag, kortfristiga - 8371 n
Skulder till évriga narstaende parter, kortfristiga 50 056 - =
Aktuella skatteskulder 150 - -
Ovriga skulder 994 55816 1454
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 35058 21132 22930
Summa kortfristiga skulder 87 227 86 780 26 888
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4 225 537 4 341 410 4 059 155
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Delarsrapport — Januari-september 2023

NOTER TILL DELARSRAPPORTEN

Not 1.

EHAB tillampar International Financial Reporting Standards
("IFRS") som utfardats av International Accounting Standards
Board ('IASB") i den
kommissionen for tillampning inom EU. Vidare har RFR 1

Redovisningsprinciper

lydelse som godkants av EU-

Kompletterande redovisningsregler for koncerner tillampats.

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34
Delarsrapportering samt tillampliga upplysningskrav enligt
arsredovisningslagen.

| och med att EHAB enligt kriterierna i IFRS 10 utgdr ett

investmentforetag konsolideras inte dotter- och
intresseforetagen. | stallet redovisas innehaven som aktier

varderade till verkligt varde via resultatet.

redovisning ar upprattad
Redovisningsprinciperna

Moderféretagets enligt

arsredovisningslagen. overens-
stammer med koncernredovisningen, med undantag for att
aktier i dotterforetag och &vriga placeringar inte varderas till
verkligt varde, leasingavgifter kostnadsfors i den period de
uppkommer och likvida medel som ingar i kapitalférsakring

klassificeras som ovrig langfristig fordran.

Redovisningsprinciper och berakningsmetoder ar oférandrade
fran de som tillampades i arsredovisningen fér 2022. Nya och
andrade IFRS som antagits for framtida tillampning forvantas
inte komma att ha nagon vasentlig effekt pa foretagets
finansiella rapporter.

Upplysningar enligt IAS 34.16A framkommer forutom i de
finansiella rapporterna och dess tillhérande noter aven i 6vriga
delar av deldrsrapporten.

Belopp i noterna avser tusental kronor om inget annat anges.

Not 2.

EHAB delar in och foljer upp sin portfélj utifran tre segment;

Segmentsinformation

Operational Groups, Venture Capital och Liquid Assets.
Operational Group-innehaven innefattar de portféljbolag vars
malsattning ar att bygga och utveckla koncerner inom
motstandskraftiga sektorer med god potential for tillvaxt.
Venture Capital-innehaven innefattar de
investeringsplattformar som investerar i bolag som befinner
sig i tillvaxtfas samt direktinvesteringar i tillvaxtbolag. Liquid
Assets utgors av investeringar i noterade foretag och likvida
medel, det vill sidga tillgdngar som snabbt kan omséttas till

likvida medel.

Verkligt varde forandring Q32023 Q32022 Q1-Q32023  QI1-Q32022 Helar 2022
- Operational Groups -1416 9028 401501 3544740 3543774
- Venture Capital -5 884 54778 -84 016 55995 -82176
- Liquid Assets exkKl. likvida medel -93 M4 -30 800 -27 857 -376 620 -335159
- Oférdelande resultatposter -1062 - -1062 -962

Summa verkligt varde férandringar -100 414 31943 289 628 3223 053 3125 477

Operational Venture

2023-01-01 - 2023-09-30 Groups Capital Liquid Assets Ovrigt Totalt

Verkligt vardeférandring under perioden 401501 -84 016 -27 857 - 289 628
Resultat fran forvaltningsverksamheten 401501 -84 016 -27 857 - 289 628
Ovriga rérelseintakter - - - 3224 3224
Ovriga externa kostnader - - - -1 472 -1 472
Personalkostnader - - - -16 990 -16 990
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar - - - -2 063 -2 063
Rorelseresultat 401 501 -84 016 -27 857 -27 301 262 327
Finansiella intakter - - - 13734 13734
Finansiella kostnader - - - -146 578 -146 578
Resultat fore skatt 401501 -84 016 -27 857 -160 146 129 482
Verkligt varde Ingangen av perioden 7768 763 458769 488 316 -962 8 714 885
Verkligt vardeférandringar under perioden 401501 -84 016 -27 857 - 289 628
Tillkommer Inkép och Tillskott 326151 1245 148 003 - 485 399
Avgar Foérsaljningar -12 009 -44127 -370 801 - -426 937
Ovriga in-/utbetalningar under perioden * - - 85136 - 85136
Verkligt virde utgangen av perioden 8 484 407 34187 322797 -962 9148 112
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Operational Venture
2022-01-01 - 2022-09-30 Groups Capital Liquid Assets Ovrigt Totalt
Verkligt vardeférandring under perioden 3544740 55995 -376 620 -1062 3223053
Resultat fran forvaltningsverksamheten 3544740 55995 -376 620 -1062 3223053
Ovriga rérelseintakter - - - 1839 1839
Ovriga externa kosthader - - - -16130 -16 130
Personalkostnader - - - -15757 -15 757
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar - - - -2023 -2023
Rorelseresultat 3544740 55995 -376 620 -33134 3190981
Finansiella intakter - - - 11595 11 595
Finansiella kostnader - - - -71503 -71503
Resultat fére skatt 3544740 55 995 -376 620 -93 043 3131073
Verkligt viarde Ingangen av perioden 3 458 012 353 285 703 210 - 4 514 507
Verkligt vardeférandringar under perioden 3544740 55995 -376 620 -1062 3223053
Andring av klassificering -12 000 12 000 - - -
Tillkommer Inkép och Tillskott 1002 81 108 146 98 079 - 1209 036
Avgar Forsaljningar -215908 - -22712 - -238 620
Ovriga in-/utbetalningar under perioden * - - 131696 - 131 696
Verkligt virde utgangen av perioden 7 777 655 529 426 533 654 -1062 8 839 672
Operational Venture
2022-01-01 - 2022-12-31 Groups Capital Liquid Assets Ovrigt Totalt
Verkligt vardeférandring under perioden 3543774 -82176 -335159 -962 3125477
Resultat fran forvaltningsverksamheten 3543774 -82176 -335159 -962 3125 477
Ovriga rérelseintakter - - - 13 493 13 493
Ovriga externa kosthader - - - -25981 -25981
Personalkostnader - - - -21007 -21007
Av och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar - - - -2710 -2710
Rorelseresultat 3543774 -82176 -335159 -37168 3089 271
Finansiella intakter - - - 13501 13 501
Finansiella kostnader - - - -102 822 -102 822
Resultat fore skatt 3543774 -82176 -335159 -126 490 2999 949
Verkligt viarde Ingadngen av perioden 3 458 012 353285 703 210 - 4 514 507
Verkligt vardeférandringar under perioden 3543774 -82176 -335159 -962 3125 477
Tillkommer Inkép och Tillskott 1214 960 187 660 98 268 - 1500 887
Avgar Foérsaljningar -447 983 - -33272 - -481254
Ovriga in-/utbetalningar under perioden ! - - 55268 - 55268
Verkligt varde utgangen av perioden 7768 763 458 769 488 315 -962 8 714 885
i Niva 1. Samtliga investeringar inom erational Croups och Venture Capital ar inom Niva 3. For
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Not 3. Investeringsportféljen
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Investmentféretaget Q32023 Q32022 Q1-Q32023 Q1-Q32022 Heldr2022
Ingdende anskaffningsvarde perioden 4 410 402 4321483 4 321903 3120553 3120 553
Anskaffningar under perioden 158 811 96 232 485 399 1209 036 1500 887
Avyttringar under perioden -278 089 -54 314 -598 463 -81 475 -354 806
Ovriga in-/utbetalningar under perioden ! 2852 16 409 85136 131696 55268
Summa anskaffningsvérde 4293975 4 379 810 4293975 4 379 810 4 321903
Ingdende vardeférandringar 4 847 257 4 493 228 4393943 1393953 1 25 955
Periodens vardeférandring -100 414 31943 289 628 3223053 3125477
Avgar realiserade vardeférandringar, avyttringar 108 254 -64 247 171526 -156 082 -125 486
Summa vardeférandringar 4 855 097 4 460 924 4 855 097 4 460924 4393943
Summa verkligt virde utgadngen perioden 9149 073 8 840 734 9149 073 8840734 8715846
Varav direkta innehav 8826278 8551632 8826278 8551632 8514046
Varav innehav via kapitalforsakringar 166 623 141637 166 623 141637 130 764
Varav likvida medel 156173 147 464 156173 147 464 71037
Summa portféljvarde 9149 073 8 840 734 9149 073 8840734 8715846

alningar under per er enbart likvida m

resultatrakn

414 tkr motsvarand

de av andelar i portfoljbolac

erec

Information per utgangen av delaret

Verkligt varde

Varderings- . Rostratts- Anskaffnings-
" Kapitalandel # .
Investmentféretaget metod andel varde 2023-09-30 2022-09-30  2022-12-31
Dentalum Group AB 3B 47,06% 47,06% 434 354 538 311 338567 630503
Dentalum Group AB? 3B - - - - 291936 =
Novedo Holding AB 3C 67,98% 67,98% 206 250 1082983 93 336 1067 958
Novedo Holding AB* 3C - - - = 969 838 =
Lyvia Group AB 2 3A 86,13% 86,13% 2126 867 5569 924 4 894 765 4 881761
Rebellion Capital AB 3B 40,07% 40,18% 277 419 1012 084 1082 051 1082 051
Samfastigheter i Norden AB 3F 60,91% 13,48% 144 816 111 310 24216 101240
Samfastigheter i Norden AB* - - - - 82 946 -
Eitrium AB? 3F 100,00% 100,00% 163 081 163 081 - =
Spartacus Partners AB? 3F 100,00% 100,00% 300 - - =
Ametalis AB 3F 87,10% 87,10% 6712 6712 - 5249
Summa innehav i Operational Groups 3359 800 8 484 406 7777655 7768763
Centripetal AB, genom agande i Centripetal Partner AB 3C 61,70% 61,70% 334170 274377 469 472 391209
Hidden Dreams AB 3A 25,41% 25,67% 48 507 48 507 33949 41490
Tendmill AB 3A 557% 557% 3200 3760 3760 3760
Vivium AB 3A 9,72% 9,72% 4 858 6350 5204 5204
Vivologica AB 3A 17,40% 17,40% 4706 1294 3041 1294
Chaintraced AB 3A 2,62% 2,62% 2001 2 654 2000 2000
Botello AB* 31,32% 528% 12 000 - 12 000 12 000
Abacube AB 3A 3,04% 3,04% 700 700 - 700
Certainli AB 3A 2,35% 2,35% 540 540 - 540
North House AB 3A 2,33% 2,33% 547 547 - 547
Nuverica AB 3B 0,92% 0,92% 212 212 - =
Lycenna AB 3F 91,00% 91,00% 2930 2930 - 25
Summa innehav i Venture Capital 41437 34187 529 426 458 769
Ovriga noterade tillgdngar® 1A - - 166 623 166 623 141637 130 764
Sdiptech AB 1A - - - = 244 552 286 515
Likvida medel 156173 156173 147 464 71037
Summa innehav i Liquid Assets 322795 322795 533 653 488 315
Summa portfoljvarde 4 096 967 9149 073 8840734 8715846
Ovriga anlaggningstillgdngar (exkl. portfélj) 183 494 38788 48986
Fordringar hos portféljbolag, kortfristiga 10 425 30536 48 819
Rantebarande lan exkl leasing skuld® -1569 599 21196 144 -1199 678
Leasingskulder -2 639 -5141 -4522
Ovriga nettofordringar/skulder -34 309 -63 467 -2 484
Summa substansvérde 7 736 445 7 645307 7606967
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Forklaringar till varderingsmetod, dar nedan siffror speglar
Niva till vilket verkligt varde har bestamts:

1 A - Senaste handelskurs

2 A—-Andra observerbara data

3 A - Senaste nyemission

3 B - Senaste investering justerad

3 C-Senast kanda transaktion av andelar
3 D - Relativ vardering / Multipelvérdering
3 E — Diskonterade kassafldden

3 F - Annan varderingsmetod

Niva 1: Verkligt varde bestamt enligt priser noterade pa en aktiv
marknad fér samma instrument.

Niva 3: Verkligt varde bestamt utifrdn indata som inte &r
observerbara pa marknaden.

For mer information kring varderingsmetoder hanvisas lasaren
till senaste arsredovisningen.

Y Esmaeilzadeh Holding AB hade &gande i féljande bolag
genom sitt innehav i Spartacus Partners AB: Botello AB,
Dentalum Group AB, Novedo Holding AB samt Samfastigheter
i Norden AB. Under Q4 2022 har en sakutdelning skett fran
Spartacus Partners AB till Esmaeilzadeh Holding AB i form av
aktier i tidigarenamnda bolag varfér dessa direktags av
Esmaeilzadeh Holding AB per utgdngen av rakenskapsaret

Delarsrapport — Januari-september 2023

2022. Vidare har Botello AB klassificerats om fran segmentet
Operational Groups till Venture Capital.

2 Eitrium AB ingick per 2022-09-30 och 2022-12-311i Lyvia Group
AB. Det har sedermera exkluderats fran Lyvia Group efter att
agandet atergatt till EHAB. Verkligt varde per 2023-09-30 och
anskaffningsvarde aterspeglar darmed denna struktur.

3 Ovriga noterade tillgdngar utgérs av en kapitalférsakring som
per balansdagen utgoérs av andelar i Xbrane Biopharma och
Sdiptech AB. Sdiptech AB har tidigare redovisats separat da det
direktagts men inkluderas i 6vriga noterade tillgdngar da det
ags via kapitalforsakringen per 2023-09-30.

4 Samtliga stam- och preferensaktier har tagits i beaktning vid
berakning av kapitalandelar.

% Upptaget obligationslan Idper med rérlig ranta och redovisas

till upplupet anskaffningsvarde. Obligationen ar i
redovisningen upptagen till 1 570 Mkr, inklusive aktiverade
laneutgifter, betald ranta och upplupen ranta. Det verkliga
vardet for obligationen beddms per den 30 september 2023
vara 1492 Mkr utifran tillganglig information om senaste
handelskursen per det datumet. Finansiella tillgdngar som
upplupet
approximativt utgéra tillgangarnas verkliga varde. Fér mer

redovisas till anskaffningsvarde beddms

information om redovisningsprinciper hanvisas lasaren till
not 2 i bolagets senaste arsredovisning.
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Not 4. Upplysningar om
narstaendetransaktioner

Bolaget har som nérstadende identifierat foéretagsledningen,
styrelsen i bolaget, dotterféretag och intresseforetag till

Esmaeilzadeh Holding AB, och andra foretag dar

Esmaeilzadeh Holding pa annat satt an ett agande dver 20%
av rosterna utdvar vasentligt inflytande, samt agarna till

Esmaeilzadeh Holding AB och néarstaende till dessa.

Transaktioner med narstaende bestar framst av
finansieringsrelaterade och investeringsrelaterade
Fordran hos narstaende parter

Koncernen

Delarsrapport — Januari-september 2023

transaktioner. | finansieringssyfte har transaktioner historiskt

sett skett framst med EHAB:s huvudagare Dr. Saeid AB. |
investeringssyfte har transaktionerna framst utgjorts av

kapital till EHAB:s portfoljbolag. Transaktionerna har ansetts
framjande for EHAB:s verksamheten och utveckling.

Transaktioner med narstaende sker pa armlangds avstand

och marknadsmassiga grunder.

2023-09-30

2022-09-30

2022-12-31

Centripetal Partner AB (dotterforetag)
Lyvia Group AB (dotterforetag)

Crutiq AB (dotterforetag)

Mirovia Nordics AB (dotterforetag)
Eitrium AB (dotterforetag)

Novedo Holding AB (dotterforetag)
Ametalis AB (dotterforetag)

10 000
152

19
101389
154

25120
5386
30

126
18 614

Summa

Skulder till nérstdende parter

Koncernen

m 814

2023-09-30

30536

2022-09-30

2022-12-31

Dr.Saeid AB (moderbolag)
Crutiq AB (dotterféretag)

Saeid Esmaeilzadeh (VD)

50 056

8371

Summa

Narstaendetransaktioner
2023-01-01 - 2023-09-30

50 056

8371

Motpart

Aktieagar-

Nyemission

Kop av andelar

tillskott

Avyttring av
andelar

Forsaljning

Ranteintakter

Lyvia Group Holding AB (f.d EHAB Europe AB, dotterforetag)
Lyvia Group AB (dotterforetag, tidigare Furbo Capital AB)
Sebastian Karlsson Invest AB (&gs och kontrolleras av styrelsemedlem i EHAB)
Centripetal Partner AB (dotterforetag)

Crutiq AB (dotterfoéretag)

Mirovia Nordics AB (dotterféretag)

Ametalis AB (dotterféretag)

Novedo Holding AB (dotterforetag)

Eitrium AB (dotterféretag)

Lycenna AB (dotterforetag)

Dentalum Group AB (dotterforetag)

Rebellion Capital AB (intresseféretag)

Hidden Dreams AB (intresseforetag)

Narstdendetransaktioner
2022-01-01 - 2022-09-30

15736

84180

7 067

1900

15 966
2907

66 659
69 736

2395

-204
416

205
315

61

468

Motpart

- Aktiedgar-
Nyemission .
tillskott

Kop av andelar

Awvyttring av
andelar

Utdelning

Forsaljning

Ranteintakter

Rebellion Capital AB (intresseféretag)

Dr. Saeid AB (moderféretag)

Sebastian Karlsson Invest AB (ags och kontrolleras av styrelsemedlem i EHAB)
Aleven Management AB (dotterféretag)

Eitrium AB (dotterféretag)

Hidden Dreams AB (intresseféretag)

Stuzzicadente (intresseféretag, agdes genom Spartacus Partners AB)
Crutig AB (dotterféretag)

Plenius by Mirovia AB (dotterféretag)

Lyvia Group Holding AB (fd EHAB Europe AB, dotterféretag)

Aleven Holding AB (f.d SLDB AB, dotterféretag)

Mirovia Nordics AB (dotterforetag)

Lyvia Group AB (f.d Furbo Capital AB dotterféretag)
Vincero Invest AB (ags och kontrolleras av styrelsemedlem i EHAB)

Centripetal Partner AB (dotterféretag)

77 419 -
= 5

= 36 505

= 2500
- 101730
o 61144
10 15

472 1043 480

81013 -

-2.000

1447

5386

240

n2

748

320

2917

618
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Narstaendetransaktioner
2022-01-01 - 2022-12-31

Delarsrapport — Januari-september 2023

Aktieagar- Avyttring av

Motpart Nyemission tillskott Kép av andelar andelar Utdelning Forsaljning Ranteintakter
Rebellion Capital AB (intresseféretag) 77 419 3887
Dr. Saeid AB (moderféretag) 5 19 439 - - 3

Sebastian Karlsson Invest AB (4gs och kontrolleras av styrelsemedlem i EHAB) 11 000 -2 000

Aleven Management AB (dotterforetag) 15 269
Eitrium AB (dotterféretag) 36505 = - - 248

Hidden Dreams AB (intresseforetag) 13197

Stuzzicadente (intresseféretag, agdes genom Spartacus Partners AB) 1447

Crutig AB (dotterféretag) 2500 - - - 144 197
Plenius by Mirovia AB (dotterforetag) 101730

Lyvia Group Holding AB (f.d EHAB Europe AB, dotterforetag) 611144

Aleven Holding AB (f.d SLDB AB, dotterféretag) 10 15 - 269
Vincero Invest AB (4gs och kontrolleras av styrelsemedlem i EHAB) 5656

Centripetal Partner AB (dotterféretag) 127188 421 2581
Lyvia Group AB (dotterféretag, tidigare Furbo Capital AB) 472 1043 480 525 5386 - N 437 3376
Ametalis AB (dotterforetag) 4750 - - - 81 48
Spartacus Partners AB (dotterforetag) 219 045 B

Mirovia Nordics AB (dotterféretag) 1000

Novedo Holding AB (dotterféretag) 473

Esmaeilzadeh Holding AB har genomfort transaktioner mot
ovan specificerade bolag. Narstdendetransaktioner under
niomanadersperioden beskrivs mer nedan.

Upplysning narstdendetransaktioner under de férsta nio

manaderna 2023

EHAB har under det forsta kvartalet 2023 forvarvat andelar i
Eitrium AB fran Lyvia Group AB och Lyvia Group Holding AB till
ett varde om 136,4 Mkr. Under kvartalet avyttrade aven EHAB
aktier i Lyvia Group AB till ett varde om 0,2 Mkr till Sebastian
Invest AB

styrelsemedlem i EHAB).

Karlsson (som ags och kontrolleras av

Under forsta kvartalet stallde EHAB ut 1an till Novedo om totalt
115,0 Mkr. Dartill lanade EHAB ut 0,4 Mkr till Lycenna AB under
perioden.

Under andra kvartalet investerade EHAB i Dentalum och Lyvias
nyemissioner till belopp som uppgick till 80,4 Mkr respektive
15,7 Mkr. Dartill lamnade EHAB aktieagartillskott om 1,9 Mkr till
Ametalis, 16,0 Mkr till Eitrium, och 2,9 Mkr till Lycenna. Vidare
overtog EHAB en fordran om 3,1 Mkr som agdes av Lyvia samt
stallde ut lan om 10,0 Mkr till Centripetal.

Under tredje kvartalet investerade EHAB ytterligare 3,7 MKkr i
Dentalum. Dessutom avyttrades Dentalumaktier till ett varde
av 6 Mkr till F Holmstrom Private Equity AB (som ags och
kontrolleras av styrelsemedlem i EHAB).

Under juli tecknade sig EHAB for preferensaktier i Hidden
Dreams AB om totalt 7,1 Mkr.

| september aterbetalade Eitrium AB ett [an samt ranta om
3,2 Mkr till EHAB.

Under september upptog EHAB ett |an av Saeid Esmaeilzadeh
(VD pa EHAB) om 50 Mkr. Lanet ar kortfristigt och strukturerat
som en revolverande kreditfacilitet, vilket definieras som en
tilldten skuld under EHAB:s obligationsvillkor.

Under niomanadersperioden har néarstaende portféljbolag
fakturerats 32 Mkr som EHAB har
tillhandahallit till dem. Vidare uppgick ranteintakter fran
narstaende till 7,0 Mkr under perioden. Dartill har EHAB under
niomanadersarsperioden koépt tjanster till ett belopp om

avseende tjanster

0,6 Mkr av bolag inom koncernen.



ESMAEILZADEH
HOLDING

Not 5.
Under januari 2022 upptog EHAB ett obligationslan om 1,2

Obligation

Mdkr under en ram om totalt 2,4 Mdkr. Obligationslanet har
noterats pa Nasdaq Stockholms lista for foretagsobligationer
under kortnamnet EHABO1 och |6per under tre &r med en
ranta om 3m STIBOR + 7,5 procent arligen, vilken erlaggs
kvartalsvis med forsta betalningsdag den 26 april 2022. Under
obligationens villkor ska EHAB vid varje given tidpunkt ha
250 Mkr i likvida tillgangar (vilket utdkas till 500 Mkr under
Upplaning

Delarsrapport — Januari-september 2023

obligationens sista tolvmanadersperiod) samt uppréatthalla en
beldningsgrad om hogst 30 procent. EHAB emitterade under
januari 2023 ytterligare obligationer till ett nominellt belopp
om 375 Mkr inom ramen for existerande obligationslan.
Obligationerna placerades pa 92,5 % av nominellt varde, och
har sedermera likt tidigare del av obligationslanet tagits upp
till handel pa féretagsobligationslistan vid Nasdaqg Stockholm.

30sep 2023 30sep2022 31dec 2022

Uppléning vid periodens bérjan 1199 678 =
Upptagna lan 375 000 1200 000 1200 000
Aktiverade kostnader hanférliga upplaning -9 030 -30 423 -30 423
Aterkdp obligation -63 906 -63 906
Foérsaljning av aterkdpt obligation 63906 63906
Uppldsning av aktiverade kostnader, e kassaflédespaverkande 10 488 6761 9296
Betald obligationsranta -28125 =
Upplupen ranta avseende obligation, ej kassaflédespaverkande 21588 19 807 20 805
Redovisat virde upplaning 1569 599 1196 144 1199 678
Not 6. Investeringsétaganden etablerade, med en stabilare omsattning och

| samband med att EHAB etablerar nya bolag atar sig EHAB att
tillskjuta kapital for att finansiera portfoljbolagets eventuella
initiala bolagsféorvary samt den I6pande verksamheten.
Investeringsataganden goérs gentemot dvriga aktiedgare och
medgrundare.

Per 30 september 2023 uppgick EHAB:s investeringsdtagande
till Hidden Dreams AB till 35,6 Mkr och Ametalis AB till 88,4 Mkr.

Not 7. Upplysning avseende avtal med
minoritetsaktieagare och

teckningsoptionsinnehavare

EHAB har ingatt ett antal avtal med minoritetsaktieagare
samt agare av teckningsoptioner i bolag tillhérande EHAB:s
investeringsportfolj. Avtalen ar med nyckelpersoner inom
portfoljbolagen och bakgrunden till dessa avtal ar att reglera
rattigheter och skyldigheter kopplade till deras agande,
daribland avseende situationer som kan féranleda forvarv av
dessa parters vardepapper. Vardet pa atagandet per
balansdagen beraknas uppga till 64 Mkr.

Not 8. Handelser efter rapportperiodens

utgang

. Under oktober meddelande Lyvia att bolaget sakrat
en lanefinansiering om 1,6 Mdkr fran de ledande
nordiska bankerna Danske Bank och DNB.

. EHAB kommunicerade i november om en
uppdatering av EHAB:s finansiella mal och att EHAB
har flera pagaende processer i syfte att realisera
varden i portfoljen, samt att EHAB initierat en sa
kallad written procedure (skriftligt forfarande) i syfte
att andra EHAB:s obligationsvillkor.

Not 9. Vasentliga risker och

osakerhetsfaktorer

Investeringarna som gors ar i foretag under stark expansion.
Segmentet Operational Groups ar i bolag som redan ar

resultatutveckling. Venture Capital-segmentet ar i foretag i
tidigare skeden, vilka har stora modjligheter men samtidigt
forenade med hogre risk i framtida kassafléden.

Verksamheten har en inneboende risk med hansyn till
innehavens forandringar i verkliga varden. Med undantag for
innehaven i segmentet Liquid Assets ar samtliga varden
harledda i s.k. Niva 3 bedémningar, vilka innehaller hég grad av
egna beddmningar. Vid en 20 procentig férandring av verkliga
varden fér nivda 3 beddémningar skulle portféljvardet vara
1765 Mkr hégre/lagre.

Foretagsledningen i EHAB verkar |I6pande for att sakra att
tillrackliga tillganglig medel finns for att genomféra nya
investeringar, goéra tilldggsinvesteringar samt att sakra
avtalade utbetalningar. Strategin att inneha tillrackligt med
investeringar i stabila likvida investeringar ingar i att sidkra
likviditetsbehovet.

EHAB har ingen verksamhet i Ryssland, Ukraina, eller Belarus.
EHAB har aven minimal exponering mot ovanstaende lander
genom sina portféljbolag samt sektorer dem verkar inom. Till
exempel har inget portféljbolag stor exponering mot
energimarknaden. Darfor har de direkta effekterna av kriget i
Ukraina varit minimal féor EHAB. Daremot foljer EHAB och dess
styrelse aktivt de potentiella indirekta konsekvenserna av
kriget.

EHAB utvarderar kontinuerligt omvarldsfaktorer, inklusive
negativa effekter pa kapitalmarknaden, inflation, och 6kade
rantor. En svag kapitalmarknad leder till svarare
kapitalanskaffning for EHAB och dess portféljbolag, inflationen
kan i olika grad paverka olika portféljbolag och 6kade rantor
leder till dyrare finansiering. EHAB arbetar aktivt med

riskhantering inom dessa omraden.

| dvrigt hanvisas till not 3 i arsredovisningen 2022, dar de
finansiella riskerna beskrivs narmre i detalj.
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STYRELSEN OCH VERKSTALLANDE
DIREKTORENS FORSAKRAN

Styrelsen och verkstallande direktéren forsdkrar att deldrsrapporten ger en rattvisande dversikt av moderféretagets och

investmentforetagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som
moderforetaget och investmentféretaget star infor.
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ALTERNATIVA NYCKELTAL

Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten (ESMA) har gett ut riktlinjer avseende anvandandet av sa kallade

alternativa nyckeltal (Alternative Performance Measures, APM) som omfattar foretag vars vardepapper ar noterade pa en reglerad

marknad. Riktlinjerna ar framtagna i syfte att 6ka transparensen och jamférbarheten i de APM:s som ofta presenteras av noterade

foretags offentliggjorda information.

Foljande avsnitt visar definitioner och avstamningstabeller av de alternativa nyckeltal som Esmaeilzadeh Holding AB anvander sig
av i sin information till marknaden for rakenskapsaren 2020, 2021 och 2022 samt presenterade kvartal under 2023. Dessa

alternativa nyckeltal ar:

Substansvarde

Soliditet

Beldningsgrad (LTV)
Likvida tillgdngar

Noup N

Portféljvarde

Substansvarde per aktie

Nettokassa (+) / Nettoskuld (-)

Utover de alternativa nyckeltalen har vissa finansiella begrepp som anvants i rapporten ocksa definierats nedan.

Definition av alternativa nyckeltal och andra begrepp som forekommer i rapporten

Nyckeltal

Definition

Motiv fér anvandning

Balansomslutning

Beldningsgrad (LTV)

(APM)

Foérandring i verkligt virde av
andelar i portféljbolag och andra
investeringar alternativt
Férandring i verkligt virde av
finansiella tillgdngar

Investeringar

Likvida tillgdngar
(APM)
Nettokassa / -skuld (+/-)

(APM)

Portfoljvarde

Pro forma / proformerad

Rorelseresultat fére av- och
nedskrivningar avimmateriella
och materiella
anlaggningstillgadngar (EBITDA)
Soliditet

(APM)

Substansvarde

(APM)

Substansvérde per aktie

(APM)

Balansomslutning &r summan av tillgangar, vilket ar lika med
skulder och eget kapital i balansrakningen.

Loan to Value, definierat som absolutbeloppet av nettoskulden
delat med substansvardet. | de fall det finns en nettokassa
definieras LTV som noll.

Realiserat och orealiserat resultat av férandring av verkligt
varde for andelar i portféljbolag och andra finansiella tillgangar
under perioden.

Samtliga investeringar i noterade och ej noterade finansiella
tillgangar exklusive kortfristiga lan till portfoljbolag.

Likvida innehav (d v s innehav i borsnoterade bolag som latt
kan omvandlas till likvida medel) och likvida medel.

Likvida medel minus rantebarande skulder (inklusive ej
utbetalda investeringar/avyttringar) men exklusive sddana
rantebarande skulder som éar tillatna enligt obligationsvillkoren
(definierade under "permitted debt”).

Summan av verkligt varde pa bolagets tre segment
Operational Groups, Venture Capital-innehav och Liquid
Assets.

Begreppet avser nyckeltal (till exempel omsattning och
EBITDA) som beskriver en koncern som om koncernen hade
agt alla forvarvade enheter under hela perioden nyckeltalen
avser.

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar avimmateriella och
materiella anlaggningstillgangar. Rdknas ut genom att
aterldagga av- och nedskrivningar till rérelseresultatet.

Eget kapital dividerat med balansomslutningen.

Tillgangar varderade till verkligt varde med avdrag for
kortfristiga och langfristiga skulder varderade till verkligt varde,
alternativt nettovardet av samtliga tillgangar, motsvarande
investmentféretags eget kapital.

Substansvarde per aktie definieras som eget kapital dividerat
med totalt antal stamaktier vid periodens utgang.

Ett vedertaget uttryck for bolagets tillgangar.

Nyckeltalet ger ett matt pa bolagets belaningsgrad, vilket ar
intressant for bedémning av finansiell risk.

Ett matt pa den finansiella utvecklingen av bolagets investeringar
under en bestamd period.

Ett matt som visar bolagets investeringsaktivitet, vilket ar relevant
givet bolagets art och verksamhet.

Ett nyckeltal for bolagets likviditet och kortsiktig
aterbetalningsformaga av skulder.

Ett matt pa relationen mellan rantebarande skulder och likvida
medel. Ger information om bolagets méjligheter att pa kort sikt 16sa
sina skulder.

Ett matt pa samtliga innehavs varde som kan anvandas fér att folja
vardeutveckling over tid samt for att relatera enskilda innehavs eller
segments storlekar med.

Begreppet ar anvandbart i forvarvsintensiva koncerner for att visa
koncernens teoretiska nyckeltal (till exempel omsattning och
EBITDA), inklusive koncernens samtliga forvarvade bolag.

Nyckeltalet ar ett matt pa ett foretags finansiella resultat fére av-
och nedskrivningar, rantor och skatter. Det ar ett nyckeltal som kan
anvandas for utvardering over tid och for jamforelser med andra
bolag. EBITDA &r ett sarskilt relevant nyckeltal fér vissa av EHAB:s
portfdljbolag.

Nyckeltalet visar hur stor del av balansomslutningen som har
finansierats med eget kapital. Vedertaget nyckeltal for bedémning
av kapitalstruktur och finansiell risk.

Nyckeltalet anger vardet av bolagets nettotillgangar och visar
darmed det redovisade vardet pa bolaget. Det ar ett vedertaget
nyckeltal for vardet i investmentféretag och mojliggor jamforelser
over tid och med andra bolag.

Ett etablerat matt for investmentféretag som visar &garnas andel av
bolagets totala nettotillgangar per aktie.
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1) Substansvarde 30 sep 2023 30sep 2022  31dec 2022
Investmentféretagets egna kapital, tkr 7 736 445 7 645 307 7 606 967
2) Substansvarde per aktie 30 sep 2023 30sep 2022  31dec 2022
a) Investmentféretagets egna kapital, tkr 7 736 445 7 645 307 7 606 967
b) Antal aktier per balansdagen 770 799 757 999 770 799
(a *1000 / b) Substansvirde per aktie, heltal kronor (kr) 10 037 10 086 9 869
3) Soliditet 30 sep 2023 30sep 2022  31dec 2022
a) Investmentféretagets egna kapital, tkr 7 736 445 7 645 307 7 606 967
b) Totala tillgangar, tkr 9 362 891 8 913 565 8 817 250
(a/b) Soliditet, % 82,6% 85,8% 86,3%
4) Nettokassa (+) / nettoskuld (-) 30 sep 2023 30sep 2022  31dec 2022
a) Likvida medel, tkr 156173 147 464 71037
b) Obligationslan (lang och kort del), tkr -1569 599 <1196 144 -1199 678
c) Leasingskulder (lang och kort del), tkr 2639 5141 _4 522
(a + b + c) Nettokassa (+) / Nettoskuld (-), tkr -1 416 065 -1 053 820 -1133 164
5) Beladningsgrad (LTV) 30 sep 2023 30sep 2022  31dec 2022
a) Nettokassa (om positivt belopp satts vardet i namnaren till noll), tkr - - -
b) Nettoskuld, tkr -1416 065 -1053 820 -1133 164
c) Substansvarde, tkr 7 736 445 7 645 307 7 606 967
(b / c) Belaningsgrad, % 18,3% 13,8% 14,9%
6) Likvida tillgangar 30 sep 2023 30sep 2022  31dec 2022
a) Likvida medel, tkr 156173 147 464 71037
b) Likvida innehav (innehav i borsnoterade foretag), tkr 166 623 386189 417 278
(a + b) Likvida tillgadngar, tkr 322795 533 653 488 315
7) Portfoljvarde 30 sep 2023 30sep 2022  31dec 2022
a) Innehav i Operational Groups, tkr 8 484 406 7777 655 7768 763
b) Innehav i Venture Capital, tkr 341 871 529 426 458 769
c) Innehav i Liquid Assets, tkr 322795 533653 488 315
(a + b + c) Portfoljvarde, tkr 9149 073 8 840 734 8 715 846
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